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Les marchés financiers

L'objectif de la formation est de familiariser le participant aux mécanismes des marchés financiers et au rle des institutions financieres dans
un contexte en profonde mutation. A lissue du cours, le participant a également assimilé les interactions économiques essentielles qui
influencent les marchés

financiers. Mélant la théorie et les exemples, lexposé aborde les fondamentaux des marchés financiers et des institutions financieres,
l'importance des Banques Centrales et de la politique monétaire, les instruments des marchés financiers et la gestion (du risque) des
mnstitutions financiéres.

Catégorie:

e Risk, finance & treasury

Niveau:
Avancé
Type de formation:
Formation en classe
Prix:
e Membre: € 1650.00
e Non-membre: € 1950.00
e Partner BZB: € 1650.00
¢ Incompany: sur mesure, prix a la demande

Pomts/heures:
e Banque: 18
Attestation:

® 600.013 recyclage banque

Direction, membres du cadre et employés responsables du conseil financier et/ou service financier aux entreprises ou aux clients
Direction, membres du cadre et employés des organes monétaires ou de controle

Membres du Conseil d' Administration, direction des organes opérationnels et collaborateurs d'un organisme pour le financement des
pensions (OFP)

Direction, membres du cadre et employés des services comptable, juridique, fiscal, opérationnel et administratif

Advanced level : les formations de ce type proposent la mise en pratique des connaissances théoriques acquises lors du « basic level ».



(approfondissement)

Contenu
Module I.: Les fondements des marchés financiers (fortement recommandé)

e Introduction
o Définitions, marchés (obligations, actions, changes), fonction et structure des marchés financiers, marché monétaire et marché
des capitaux, intermédiaires financiers, régulation financiére
¢ Fondements des marchés financiers
o Mesure du taux d’intérét, types d’instruments des marchés du crédit, taux d’intérét nominal et taux d’intérét réel, équation de
Fisher, courbe de Phillips, return d’une obligation a coupons, risque de réinvestissement, Duration, déterminants de la
demande d’un actif financier, demande et offre d’obligations, risque de crédit, théories de Ia structure par terme des taux
d’intérét, Yield Curve, (n)eflicience du marché, finance comportementale
¢ Fondements des institutions financiéres
o Structure financiére, colts de transaction, asymétrie de I'information (anti-sélection, aléa moral, probléme d’agence), conflits
d’intérét, réponses des régulateurs, crises financiéres (marchés développés, marchés émergents), lecons de la crise japonaise

Module I1.: Les fondements des marchés monétaires et capitaux

¢ Monnaie et systeme de paiement
o Deéfinitions, fonctions de la monnaie, équation des échanges de Fisher, mesure de la masse monétaire, Taylor rule, Keynesian
economics, théorie de la préférence pour la liquidité
¢ Banques centrales
o Structure du Federal Reserve System, objectifs de la Fed, Banque Centrale Européenne, objectifs de la BCE, différence
entre la Fed et la BCE, objectifs d’autres banques centrales, indépendance des banques centrales
¢ Politique monétaire
o Modele an¥éricain (bilan simplifié de la Fed, équilibre comptable, création de dépots, multiplicateur monétaire, opérations
d’open market, préts au guichet de I'escompte, réserves obligatoires, demande et offre sur le marché des réserves, Taux des
Fed Funds, instruments non conventionnels)
o Modele européen (politique monétaire, bilan consolidé des Institutions Financiéres Monétaires, mécanisime de transmission,
opérations d’open market, préts aux banques, réserves obligatoires)
o Instruments non conventionnels (Quantitative Easing, asset purchase prograns)
e Marchés financiers
o Marché monétaire, participants au marché monétaire, instruments du marché monétaire, évaluation des instruments du marché
monétaire, marché des capitaux, instruments du marché des capitaux, titrisation, marché des changes, Purchasing Power
Parity, facteurs d’influence des taux de change, parité de taux d’ntérét, achats et ventes (non) stérilisés de devises, balance
des paiements, régimes de taux de change, triangle de Mundell, Fonds Monétaire International

Module II1.: Les fondements des institutions financiéres

e [Institutions financieres
o Bilan bancaire et profit bancaire, deleveraging, gestion du bilan bancaire, adéquation du capital, Return On Assets, Return On
Equity, Equity Multiplier, exigences de capital réglementaire, gestion du risque de crédit et du risque de taux d’intérét,
activités hors bilan, Net Interest Margin, régulation financiere, Bale I, II et III, shadow banking, fonds d’investissement,
Hedge Funds, Sicavs, compagnies d’assurances, fonds de pension, banques d’investissement, sociétés de bourse, Private
Equity, Venture Capital
¢ Gestion du risque des institutions financieres
o Gestion du risque de crédit (screening, monitoring, engagenments restrictifs, relation a long terme, engagements de
financement, collatéral, exigence de soulte, rationnement du crédit, dérivés de crédit)
o Gestion durisque de taux d’mntérét (gap de duration, variation de I'actif net, imnumnisation de I'actif net, futures sur obligation,
options sur futures, swap de taux d’imntérét, comparaison des techniques de couverture)
¢ Conclusions
o Lecons de la crise financiere de 2007-2009, The Future of Financial Services



Aspects pratiques

Durée: 3 journées de formations - inscription modulair

Heures: 9h a 17h (6 heures de formation par jour)

Lieu: Febelfin Academy, Batiment Phoenix - Boulevard du Roi Albert I1 19 1210 Bruxelles
Infos supplémentaires:

e Prix pour 3 journées de formation: 1530€ (Membre) et 1830€ (Non-membre)
e Prix par module: 510€ (Membre) et 610€ (Non-membre)

Une « Formation en classe » se suit en groupe. Vous étes présent avec les autres participants et le professeur & un moment convenu
dans la méme salle de cours. 1l existe des possibilités d'interaction et de feed-back, tant des participants a I'enseignant qu’inversement. Le
matériel didactique se compose comme base d’une présentation via la plateforme d’apprentissage MyF A, complétée de supports divers
tels que syllabus nunérique, présentation, extraits audiovisuels. . .

Type de formation : Formation en classe

Durant nos formations interactives, nous sommes aussi proches que possible de la pratique professionnelle quotidienne. Conseils
pratiques, schémas faciles a utiliser et situations ou cas reconnaissables ont la priorité. En outre, nos formateurs ne vous bormbardent pas
d’articles de loi ou de jargon, mais parlent la langue que vous utilisez chaque jour, dans I'exercice de vos fonctions.

Matériel didactique: Slides Keynote

Banque: Les connaissances techniques relatives aux produits financiers et aux services bancaires et d'investissement, conformément
alarticle 7, §ler, 1°, b et c. de AR du 1er juillet 2006.
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